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Das Leihgeschift aus steuerlicher Sicht

Zuckerakiien Fur RGbenanbauer ,mit Zukunft” kann das Wertpapier-
leihgeschaft ein wesentliches Instrument sein, um ihre Lieferbeziehungen
mit der Nordzucker AG rechtlich und wirtschaftlich abgesichert zu gestalten.
Lesen Sie dazu, wie das Leihgeschift praktisch funktioniert und wie es dabei
in steuerlicher Hinsicht einzuordnen ist.

as Wertpapierleihgeschift
st der ,eisernen Verpach-
¥ tung” von Inventar bei
Nutzungsiiberlassung eines
land- und forstwirtschaftlichen
Betriebs sehr dhnlich. Es stellt
némlich, juristisch gesehen -
entgegen dem Wortlaut - nicht
eine Leihe, sondern ein Sachdar-
lehen in Wertpapieren dar. Der
Entleiher wird dabei im Gegen-
satz zum Uiblichen Leihgeschift
Eigentiimer der Wertpapiere: Er
muss am-Ende der Vertragzeit
nicht die urspriinglich entliehe-
nen Wertpapiere, sondern nur
solche gleicher Art und Giite zu-
riickgeben. Der mit den entlie-
henen Wertpapieren verbunde-
ne (,verbriefte“) Lieferanspruch
geht auf den Entleiher tiber. Im
Gegenzug erstattet der Entleiher
dem Verleiher entgehende Ertzé-
ge, die mit dem (aufgegebenen)
Aktienbesitz zusammenhéngen,
zum Beispiel Dividenden. Da-
mit kommt der Entleiher seiner
zivilrechtlichen Pflicht nach, bei
Riickgabe die entlichenen Aktien
»mit Frischten zuriickzugeben.
Das Wertpapierleihgeschift
erhéht die wirtschaftliche Pla-
nungssicherheit fiir den Rii-
benanbauer, da er nicht auf die
jahrlich neu gestaltete Zuteilung

Riibenanbauer im Einzugsgebiet des Nordzuckerwerkes in Nord-
stemmen diirfte bei der Verteilung der freien Menge profitieren.

»freier Mengen“ angewiesen
ist, welche die Nordzucker AG
satzungsgemdf und bedarfsbe-
zogen nach eigenen wirtschaft-
lichen Erwigungen vornimmt.
Das Instrument der Wertpapier-
leihe kann in allen Féllen genutzt
werden, in denen ein Aktienin-
haber seinen Aktienbestand und
den damit verbundenen Liefer-
anspruch nicht verduflern will
und wenigstens zeitweise auf die
eigene Erflillung dieses Lieferan-
spruches verzichten mdchte. Es
entstehen weniger ,freier Men-
gen', da die ,aktiven” Rilbenan-
bauer iiber das Leihgeschift

auch die von Nordzucker {iber
die Aktien ausgereichten Liefer-
anspriiche der ,passiven” Akti-
eninhaber bedienen.
Offensichtlich kann iiber das
Wertpapierleihegeschift auch
der - in den iiblichen Abtre-
tungsfillen von der Nordzucker
AG geforderte - Nachweis tiber
dem Abtretungsempfinger zu-
sdtzlich zur Nutzung iiberlas-
senes ritbenfiahiges Ackerland
entfallen. Der Entleiher muss
vom Verleiher also keine zusitz-
liche Fliche fiir den Riibenan-
bau hinzupachten. Hier greift
die satzungsgemifie Annahme

der Nordzucker Holding AC
wonach ein Aktienbesitzer un
Inhaber des damit verbunde
nen Lieferanspruches ohnehi:
nur ,der” ist, der auch {iber aus
reichend riibenfihiges Acker
land verfiigt.

Einkommensteuer

Im Regelfall wird der Aktienbe
stand an der Nordzucker AG der
Anlagevermégen des land- un
forstwirtschaftlichen Betriebe
und damit dem steuerlichen Be
triebsvermdgen im Sinne vo
§ 13 Einkommensteuergeset
(EStG) des Verleihers zugeord
net sein. Bei Wirksamwerde:
des Wertpapierleihvertrags wir
der Bilanzansatz fiir die Aktie

= (regelméfig die historischen An

schaffungskosten) durch €in
Riickgabeforderung in gleiche
Hohe ersetzt. Im Gegenzug ak
tiviert der Entleiher in seine
Bilanz den Aktienbestand m!
demselben Bilanzansatz wi
beim Verleiher und passivies
eine Riickgabeverpflichtung'i
derselben Hohe. Mit Auslaufe
der Leihvereinbarung dreht sic
der Vorgang fiir beide Betrieb
und in beiden Bilanzen wiede
um. Diese Gestaltung ist dam
fiir beide Seiten einkommen
steuerneutral. Halt der Verleihe
die Nordzucker-Aktien im Pri
vatvermdgen, entfillt bei ihr
die oben genannte Bilanzierung
Die vom Entleiher vergiitet
Kompensation fiir entgehend
Dividenden und Ahnliches fiths

..................................................................................................................................................................................

Ein Beispiel zu der Bilanzierung einer Wertpapierleihe

er Verleiher V hilt in sei-
nem Betriebsvermégen
1.000 Aktien der Nordzucker
AG zum Nennwert von 2,56 €
je Aktie. Die Anteile hat er frii-
her fiir 6.000 €, somit 6 € je Ak-
tie, gekauft und bis heute mit
diesen Anschaffungskosten
bilanziert. Der aktuelle Markt-
wert der Aktien betrdgt 12 € je
Stiick, gesamt, also 12.000 €. In
den vergangenen Jahren hat
die Nordzucker AG ihren Akti-
ondren eine durchschnittliche

Dividende von 4 % des Markt-
wertes gezahlt - das sind 4 %
von 12.000 € gleich 480 €. Der
Lieferanspruch je Aktie betragt
0,15 t. Riiben. Bei 1.000 Aktien
umfasst der Lieferanspruch
folglich 150 t.

V leiht die Aktien dem Ent-
leiher E. Dieser zahlt an V eine
Kompensation von 500 € fir
die entgehende Dividende und
einen Betrag von 1 € je t Lie-
ferrecht, bei 150 t also 150 €.
V versteuert die Gesamtkom-

pensation von 650 Euro als
Einnahme seines land- und
forstwirtschaftlichen Betriebes.
E zieht einen korrespondieren-
den Betrag als Betriebsausgabe
{(Pachtaufwand) ab.

E erfasst 60 % der von Nord-
zucker an ihn gezahlten Divi-
dende als Betriebseinnahme.
Bei 480 € Dividende (wie oben)
betrigt die einkommensteuer-
pflichtige Einnahme daraus bei
ihm 288 Euro. Die von Nordzu-
cker bei Ausschiittung einbe-

haltene Kapitalertragsteuer von
25 % (= 72 €) kann E auf seine
personliche Einkommensteu-
erschuld anrechnen lassen. E
iibernimmt den Bilanzansatz
des V von 6.000 € fiir die Akti-
en. In gleicher Hohe passiviert
er eine Riickgabeverpflichtung.
V bucht den Bilanzansatz fiir
die Aktien auf eine Riickgabe-
forderung von 6.000 € um {Ak-
tivtausch). Bei Auslaufen des
Leihvertrages und Aktienriick-
gabe ,geht alles zurfick”
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nach einer Verfiigung der Ober-
finanzdirektion Frankfurta. Main
vom 25. Juni 1996 beim Verleiher
zu sonstigen Einkiinften nach
§ 22 Nr. 3 EStG, wenn die Aktien
bei ihm zum einkommensteuer-
lichen Privatvermégen gehoren.
Der Verleiher versteuert diese
Kompensationszahlungen bei
Zufluss dann praktisch wie eine
Rente. Das trifft hauptsichlich
auf die Fille zy, in denen

e der Aktieninhaber und Verlei-
her seinen Betrieb mit steuerli-
cher Wirkung aufgegeben oder

e seinen Betrieb auf einen Nach-
folger {ibertragen, sich aber die
Altien zuriickbehalten hat.

Bei Zugehorigkeit des Akti-
enbestandes bzw. der im Leih-
geschift ersatzweise erlangten
Riickgabeforderung zum Be-
triebsvermégen des land- und
forstwirtschaftlichen Betriebes
versteuert der Verleiher die
an ihn geleisteten Kompensa-
tionszahlungen als normale
Einnahmen in seiner Gewinn-
ermittlung. Der Entleiher wird
Eigentiimer der Aktien und pro-
duziert auf der damit verbun-
denen Grundlage der Lieferan-
spriiche Zuckerriiben. Er erhilt
von Nordzucker, wie bislang der
Verleiher, die Dividende - und
zwar als Eigentlimer der Aktien.
Diese Dividende versteuert er
nach dem Teileinkdinfteverfah-

ren nach § 3 Nr. 40 EStG zu 60 %
im Rahmen der Gewinnermitt-
lung seines land- und forstwirt-
schaftlichen Betriebes. Die rest-
lichen 40 % der Dividende sind
bei ihm nach dieser Vorschrift
einkommensteuerfrei.

Die Kompensationzahlung

Auf den ersten Blick etwas
schwieriger zu beurteilen ist
beim Entleiher die Zahlung der
Kompensation an den Verleiher.
Diese macht er als Betriebsaus-
gaben in der Gewinnermittlung
seines land- und forstwirtschaft-
lichen Betriebes: geltend. Die
Kompensation zahlt er aber
nicht, um die Dividende zu be-
kommen, sondern aus seiner
kaufménnischen -Sicht fiir die
Nutzung des Lieferanspruchs fiir
die Zuckerriiben. Wirtschaftlich
handelt es sich um Pachtauf-
wand wie bei einer eisernen?
Pachtung. Eine Kiirzung des Be-
triebsausgabenabzugs um 40 %
nach dem Teileinkiinfteverfahren
wegen eines Zusammenhangs
mit der zu 40 % steuerfreien Di-
vidende erfolgt also nicht. Das ist
auch wirtschaftlich logisch: Um
den Lieferanspruch zu erhalten,
wird der Entleiher dem Verlei-
her eine durchschnittlich zu er-
wartende Dividende plus einen
Aufschlag fiir den Lieferanspruch

zahlen miissen. Fiir den Entlei-
her ist dieser Aufwand somit im
Regelfall hoher als die Dividende,
die er fur seine geliehenen Aktien
von der Nordzucker AG erhilt.
Das Leihgeschéft wird anderer-
seits fiir den Verleiher gerade da-
durch interessant, indem er ,, Di-
vidende plus Aufschlag” stattwie
bisher ,,nur” Dividende erhilt.

Umsatzsteuerliche Sicht

Aktienkapital gegen Dividenden-
zahlung {iberlassen - darin sieht
die Finanzverwaltung eine sons-
tige Leistung und umsatzsteuer-
bare Tatigkeit im Sinne von §:1
Umsatzsteuergesetz (UStG). Sol-
che Umsitze aus Wertpapierge-
schiften sind aber nach § 4 Nr. 8
e UStG von der Umsatzsteuer be-
freit. Grundlage ist eine Erweite-
rung dieser Vorschrift durch das
Zweite Gesetz zur Anderung des
UStG vom 30. Mirz 1990. Eine
Umsatzsteuerforderung des Fis-
kus gegen den Verleiher entsteht
also nach dieser Vorschrift selbst
dann nicht, wenn das Finanzamt
das Wertpapierleihgeschaft nicht
als ,pauschalierungsfahigen”
Umsatz eines land- und forst-
wirtschaftlichen Betriebes nach
§ 24 Abs. 1 UStG beurteilt.

Eine Unsicherheit bleibt:
Stellt nach Ansicht des Finanz-
amts die Uberlassung des Lie-

feranspruches den eigentlichen
umsatzsteuerlichen Leistungs-
gegenstand dar, ldge eine um-
satzsteuerpflichtige sonstige
Leistung vor {Rechtspacht)}.
Dann fiele auf die Kompensati-
onszahlung 19 % Umsatzsteu-
er an, falls der Verleiher nicht
der Kleinunternehmerregelung
unterliegt und seine Umsétze
17.500 € jahrlich {ibersteigen.
Verleiher sollten die Kompensa-
tion vorsorglich , zuziiglich etwa-
iger gesetzlicher Umsatzsteuer”
vereinbaren. Dieter Dreetz,
Landberatung Liineburg und
Steuerberater Maithias Beer,
Liineburg

..........................

Aus steuerlicher Sicht
ldsst sich die Wertpapier-
leihe — was die Zuordnung

i und rechtliche Qualifi-

¢ zierung von Einnahmen

¢ und Ausgaben sowie die
Bilanzierung angeht -
unkompliziert handhaben.
Es freut den Fachbera-
ter, dass angesichts des
komplexen Themas ,Ri-
benanbau in der Zukunft®
wenigstens an dieser
Stelle keine Hemmnisse
bestehen.

...........................................
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Die neuen Lieferrechte — Ausblick und aktuelle Entwicklung

i Zurzeit fuhrt die Nordzucker

¢ Holding AG mit Ribenanbauern
und Verbanden intensive Ge-
sprache und Verhandlungen.

e Bis 15. Dezember sollten
interessierte Ribenanbauer
angeben, in welcher Hohe
sie Lieferanspriiche fur das
Anbaujahr 2077 bedienen
mochten. Eine verbindliche

¢ Erkldrung ist bis 15. Februar.

: 2016 abzugeben. Landwirte,
die im Rubenanbau ein wirt-
schaftliches Standbein sehen,
sollten auch die Wertpapier-

1 leihe nutzen, um ihre Liefer-

i anspriiche wenigstens mit-

i telfristig zu sichern. Eventuell
bietet sich fur den Austausch
potenzieller Ver- und Entlei-
her auch das Internetportal

¢ www.nordzucker-aktientreff.

i dean.

e. Aktualisiert wird die Be-
trachtung durch das Interview
mit Dr. Lars Gorissen, Rohstoff-
vorstand der Nordzucker AG,

in LAND & Forst 49, S. 34/35.
Darin bekundet die Nordzucker
AG, dass grundsatzlich kein
Interesse an Wertpapierlei-
hegeschaften besteht, da sie
die ,,freie Menge" schmilert.
Das trifft zu, denn die Entleiher
werden meist aktive Landwirte
sein, welche die erste Saule fur
ihre kiinftigen Vertragsmengen
in Form eigener Lieferanspri-
che aus den entliehenen Aktien
abdecken méchten. Insoweit
ist die Wertpapierleihe geeig-
net, Ribenlieferanspriiche
nach dem Grundtatbestand des
§ 5Tz Tund 2 der Satzung der
Nordzucker Holding AG vom

15. Juli 2015 zu erfiillen. Ent-

sprechend geringer falit die aus
Sicht der Nordzucker trans-
portkostenglinstig zu vertei-
lende ,freie Menge" aus.

e Nach Erlduterungen von Dr.
Gorissen will die Nordzucker
AG allerdings bei der Riick-
Ubertragung davon ausgehen,
dass Verleiher satzungsgema-
e Rubenanbauer sein mis-
sen. Die RuckUbertragung der
Aktien auf passive Aktionare
ware unméglich. Mit diesem
Vorbehalt bringt sich der
Entleiher in die Verlegenheit,
dem Verleiher die Aktien am
Ende der Vertragszeit quasi
abkaufen zu missen. Ein
dauerhaft ,passiver Aktio-
ndr wirde also seine Aktien
nicht verleihen, da er sie am
Vertragsende nicht zurlicker-
hielte. in dem Fall behalt das

Wertpapierleihgeschaft seine
Bedeutung hauptsichlich
dann, wenn es zwischen ak-
tiven Landwirten geschlossen
wird. Fiir passive Aktiondre
ware das ferner eine Option,
wenn sie bei Hofuibergabe aus
wirtschaftlichen Griinden die
Aktien zurlickbehalten haben
und der Entleiher wihrend
der Leihedauer, etwa durch
Schenkung oder Erbfall,
endgultiger Eigentiimer der
Anteile wird.

e Fur ribenanbauwillige Land-
wirte in der Region um Uelzen
bietet sich mit dieser Sicht eine
interessante wirtschaftliche
Option: Anstelie von aktienge-
bundenen Lieferanspriichen
kénnen sie zur Ausweitung des
eigenen Riibenanbaus auf die
»freien Mengen" setzen.
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