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OLG entscheidet liber Barabfindung

Spruchverfahren Das Oberlandesgericht (OLG) Celle hat im Spruchverfahren
gegen die Nordzucker Holding AG den Wert der Barabfindung auf 8,88 Euro pro
Aktie festgesetzt. Die Spruchstelle folgte damit einem gerichtlichen Gutachten. Eine

Rechtsbeschwerde gegen diesen Beschluss hat das OLG nicht zugelassen.

m 7. September 2004
Ahatte die Hauptver-

sammlung der Zucker
AG Uelzen-Braunschweig die
Verschmelzung mit der Nord-
zucker Holding AG, Mutter-
gesellschaft der Nordzucker
AG, beschlossen. Dieser Ver-
schmelzung hatten seinerzeit
eine Reihe von Aktionéren in
der Hauptversammlung wi-
dersprochen. Thnen wurde
eine Barabfindung von 8 Euro
je Aktie angeboten. Dieser
Wert beruhte auf einer Bewer-
tung durch die Wirtschafts-
priifer Lang & Stolz.

Eine Reihe von Aktiondren
hielt dieses Angebot fiir un-
zureichend. Vier von ihnen
verlangten die Festsetzung
des angemessenen Barab-
findungsbetrages durch das
Landgericht im sogenannten
Spruchverfahren. Wahrend
des Verfahrens hatte die Nord-
zucker Holding AG ein eigenes
Gutachten vorgelegt, wonach
der Wert der Nordzucker AG,
auf den es fiir die Bewertung
ankommt, am 8. September
2004 rund 395 Mio. Euro be-
tragen habe.

Die Firma PriceWaterhouse-
Coopers erstellte ein Gutach-
ten im Auftrag des Gerichts,

Das Spruchverfahren ist beendet: Das OLG Celle entschied zu-
gunsten der Nordzucker Holding AG.

das zu dem Ergebnis kam,
der Wert der Nordzucker AG
habe rund 460 Mio. Euro be-
tragen. Dieses Gutachten hat
das Oberlandesgericht nun
nach jahrelanger Verfahrens-
dauer bestéatigt, so dass sich
die Abfindungssumme ledig-
lich von 8 Euro auf 8,88 Euro
erhoht, as ist eine Steigerung
um 11 Prozent. Nach der erst-
instanzlichen Entscheidung
des Landgerichts Hannover

vom 31. Mai betrug die ange-
messene Abfindungssumme
13,35 Euro je Aktie. Gegen die-
sen Beschluss hatten sowohl
die Antragsteller als auch die
Nordzucker Holding AG Be-
schwerde beim OLG Celle
eingelegt.

Die Entscheidung des Ober-
landesgerichts tiberrascht und
weckt Zweifel. Das Urteil stiitzt
sich auf die Unternehmensbe-
wertung nach den Grundsit-

Umsatzsteuer-Voranmeldung via Internet

%:‘zeit dem 1. Januar 2005
=< miissen Umsatzsteuer-
Voranmeldungen dem Fi-
nanzamt elektronisch iiber-
mittelt werden. Auf Antrag
kann das Finanzamt darauf
verzichten, um unbillige Har-
ten zu vermeiden. Dann muss
wie bisher eine Papiererkld-
rung eingereicht werden.

Das Finanzamt muss dem
Antrag entsprechen, wenn
die elektronische Ubermitt-

lung fiir den Unternehmer
wirtschaftlich oder person-
lich unzumutbar ist, die tech-
nischen Voraussetzungen nur
mit erheblichem finanziellen
Aufwand moglich wéren oder
wenn der Unternehmer nach
seinen individuellen Kennt-
nissen und Fahigkeiten nicht
oder nur eingeschriankt in der
Lage ist, die Mdglichkeiten
der Datenferniibertragung zu
nutzen. Hierzu hat nun der

Bundesfinanzhof entschie-
den, dass die elektronische
Abgabe der Umsatzsteuer-
Voranmeldung verfassungs-
gemif ist. Die Regelung sei
auch nicht unverhéltnisma-
Rig, denn die Hirtefallre-
gelung beriicksichtige aus-
reichend die Belange der
Steuerpflichtigen.
Bundesfinanzhof, Urteil
vom 14. Miarz 2012, Az.: XI R
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zen des sogenannten IDW-SI,
wonach nach einer ganzen
Fiille von Einzelannahmen
ein Unternehmenswert ermit-
telt wird.

Dass dieser Wert nach den
theoretischen Ableitungen
lediglich rund 460 Mio. Euro
betragen soll, ist erstaunlich,
da die Nordzucker im Jahre
2002 den eigenen Wert mit
1,12 Mrd. Euro ermittelt hat.
Dieser Wert passt zu den Ver-
kaufspreisen, die in der Folge-
zeit erzielt wurden, so bei der
franzdsischen Firma Béghin-
Say, bei dem Kauf Saint-Louis
Sucre, dem Verkauf der spa-
nischen Zuckerfabriken sowie
dem Ankauf der Zuckerfabrik
Jiilich durch die Firma Pfeifer
& Langen.

Dass die eigene Bewertung
im Jahre 2002, die {iber dop-
pelt so hoch ist, und die grof3-
tenteils parallel laufenden
Kaufverhandlungen und
Kaufabschliisse fiir die Bewer-
tung nicht mafigeblich sind,
sondern vielmehr theore-
tische Ableitungen der Werte,
ist schwer verstandlich.

Eine Rechtsbeschwerde ge-
gen seinen Beschluss hat das
OLG nicht zugelassen. Die
Nordzucker Holding AG zeigt
sich mit dem Ergebnis des
Spruchverfahrens zufrieden.
,Wir sind froh, dass nun nach
mehr als sieben Jahren Klar-
heit herrscht. Der Aufwand
hat sich gelohnt. Damit konn-
ten wir mogliche Zahlungsfor-
derungen in Millionenhohe
abwenden, zitierte eine Pres-
semitteilung des Unterneh-
mens ihren ihren Vorstands-
vorsitzenden Hans-Heinrich
Priif3e.

Wie die Stimmungslage
unter den betroffenen Aktio-
néren ist und ob die iiberwie-
gende Anzahl von ihnen zur
beschlossenen Abfindungs-
summe von 8,88 Euro ver-
kauft, ist derzeit noch unklar.
,Dazu ist es noch zu frith®
sagte Werner Jacobs vom Ak-
tiondrsverband Braunschweig
auf Nachfrage von LAND &
Forst. Rechtsanwalt

Dr. Friedrich Dehne, red/cby



